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COYUNTURA DE MERCADOS GLOBALES Y LOCALES

Semana al 05 de octubre de 2026 - Reporte N° 608

MERCADOS GLOBALES

Eventos clave de la semana

Evento Detalle

El flojo dato del viernes alivié parcialmente las presiones inflacionarias y redujo la probabilidad de una

Empleo de EE.UU. suba de tasas en octubre.

Bonos del Tesoro El Treasury a 10 afios tocd un maximo desde 2002; tras una baja inicial, volvié a subir y cerré en 5,28%.

El Nasdaq fue el Gnico indice positivo (+0,6%), impulsado por semiconductores e IA. NVDA alcanzé un

Tecnologia y bolsas

Petréleo a la baja

Resultados corporativos

Brasil: elecciones

nuevo maximo historico.

El WTI cayé 3,7% ante la posibilidad de liberacion de reservas estratégicas de combustibles por paises
europeos y el G7.

Micron Technology (MU) present6 excelentes resultados; Nike (NKE) volvié a decepcionar.

Muy buen resultado de Bolsonaro en la primera vuelta electoral, con expectativas favorables para

bonos y acciones brasilefas.

Reportan PEP y DAL, entre otros. El miércoles se publican las minutas de la Fed; esta semana también

Agenda de la semana se conocera el R.E.M. del BCRA.

Indicadores de la semana

-0,3% -1,4% +0,6% 650 p.b.
Dow Jones S&P 500 Nasdaq Riesgo Pais

Golpe a la economia tradicional Sin alivio suficiente NVDA: nuevo maximo histérico Nuevo maximo del afio

USD 1.699 +0,0% -3,7%
S&P Merval Doélar oficial
Zona de soporte: USD 1.700 CCL sube a ARS 1.625

15,3 puntos
WTI Petréleo VIX

Reservas estratégicas del G7 Ligero incremento
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El Nasdaq resistio las bajas, mientras el empleo y el petréleo brindaron alivio parcial sobre las tasas.

- Enunasemana donde el petréleo y las tasas de interés siguieron siendo los principales factores de impacto, el flojo dato de
empleo del viernes proporciond un alivio parcial sobre las presiones inflacionarias esperadas.

«  Seredujo la probabilidad de una nueva suba de tasas en octubre (la primera seria en diciembre) y favorecié inicialmente una
caida de los rendimientos del Tesoro a 10 afos, que habian tocado un maximo desde 2002. Sin embargo, cerraron de nuevo en
aumento (5,28%).

- El Nasdaq fue el Gnico indice que logré cerrar en terreno positivo, impulsado por la fortaleza de los semiconductores, las
compaiias vinculadas con inteligencia artificial y un nuevo maximo histoérico de NVDA.

« El petréleo también brindé alivio (-3,7%) ante la posibilidad de que paises europeos -y el G7 con el diésel- liberen reservas
estratégicas de combustibles.

- Por sectores, petroleo y tecnologicas siguen sosteniendo a los indices; todo lo demas cayo.
- El délar DXY avanz6 nuevamente (+0,7%), acumulando su tercera semana consecutiva al alza.

- Excelentes resultados de MU y nueva decepcién de NKE. El indice de precios PCE aumenté menos de lo esperado
interanualmente, y el PIB del 2°T26 creci6 al 2,2%.

- Muy buen resultado de Bolsonaro en la primera vuelta electoral en Brasil, lo que augura una buena semana para bonos y
acciones brasilefas.

- Esta semana: resultados de PEP y DAL, entre otros. El miércoles se publican las minutas de la Gltima reunién de la Fed.
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ARGENTINA: RENTA FIJA

650 p.b. B-

Riesgo Pais S&P y Fitch - perspectiva estable

Los bonos en délares continuaron cayendo entre 0,5% y 2,9%, lo que posterga la posibilidad de que Argentina regrese a los
mercados voluntarios. El riesgo pais subié hasta los 650 puntos basicos -nuevo maximo del afio- y el Global 2030 ya rinde por
encima del 10% en el mercado OTC.

Las Lecaps cerraron la semana con una ganancia promedio de 0,5% (al igual que los Boncaps), con un rendimiento promedio
de 24,41% nominal anual (Boncaps: 28,83% TIR). Buen desempeiio también de los bonos con CER y duales.

El Tesoro logré el lunes pasado un rollover del 100% de sus vencimientos en pesos.

ARGENTINA: RENTA VARIABLE

El Merval en délares se ubica en su zona de soporte técnico

El S&P Merval tocé los USD 1.700 CCL luego de otra semana de fuertes bajas, encontrandose en su zona de soporte técnico
para un posible rebote.

El Gobierno autorizé la venta de participaciones estatales en activos del sector energético. MSCI elaboraria el indice Merval
en lugar de S&P desde el 16 de octubre.

ARGENTINA: MACROECONOMIA

El 'Argentina Week' en Paris fue positivo: se reunieron USD 27.000 M en anuncios de inversién proyectados.
La inflacion de septiembre se habria ubicado entre 1,8% y 2,0%. Buen dato de recaudacion: +3,6% real YoY en septiembre.

El tipo de cambio implicito CCL se elevé hasta USD/ARS 1.625. En septiembre el BCRA tuvo compras de divisas diarias muy
bajas, pero en octubre retomé las adquisiciones con mayores montos.

El FMI concluyé su mision técnica de la tercera revision para destrabar USD 865 M. Esta semana se publicara el R.E.M. del
BCRA.
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ESTRATEGIA DE INVERSION - CARTERA RECOMENDADA

Distribucion de instrumentos recomendados por clase de activo. Los porcentajes reflejan participacion sobre el total de cada bloque.

Bonos recomendados Acciones y CEDEARs
% del total de instrumentos % del total de instrumentos
. Corporativos o Tecnolégicas . ] 33%
Argentinas (ByMA) [ ] 16%
. Soberanos ARS 18% Altos dividendos D 16%
Bienes basicos G 10%
Provinciales 16% Industriales 9%
Financieras 10%
@ soberanos USD 13% Energfa - 5%
Consumo / Salud 0 1%

Cambios de cartera - semana al 05 de octubre

Ingresan S3006, S29E7 y T30A7

Lecap 30/oct/2026; Lecap 29/ene/2027; Boncap 30/abr/2027.
Sale Boncap 31/may/2027 (T31Y7).

BONOS CER (ARS)

Sale TZXM8
Boncer 31/mar/2028.

ACCIONES ARGENTINAS

Salen TEN, TGNO4 y TECO2

Tenaris, Transportadora de Gas del Norte y Telecom Argentina.

CEDEARs

Salen PG, HL y SHEL
Procter & Gamble, Hecla Mining y Shell.
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RENTA FIJA - BONOS SOBERANOS

Soberanos en ddélares - cupén y vencimiento

CUPON ANUAL

< AO28 6,0% > ( AO029 6,0% ) AN29 6,5% AL30 0,75%

AN29 / AN29D
Bonar 6,5%

8% AO28 / AO28D
Bonar 6,0%

% @ o

AO29 / AO29D

4%, Bonar 6,0%
AL30 / AL30D
2 Bonar 0,75%
0%
2028 2029 2030

Soberanos en pesos - calendario por tipo de ajuste

Instrumentos ordenados por fecha de vencimiento

Cupén 0% Cupén 0%

30 oct 26 30 abr 27
S3006 T30A7
TASA FIJA ® ® ®
Lecap / Boncap
29 ene 27
S29E7

Cupén 0%
Cupén 0% Cupén 0% Cupén 5,83%

30 jun 28 15 dic 28 31 dic 33
TZX28 TZXD8 DICP
CER @ L4 @ @ o—
Boncer / Discount
29 sep 28 31 mar 29
TZXS8 TZXM9
C Cupén 0% ) C Cupén 0% )
2026 2027 2028 2029 2033

Cupones y vencimientos segln el documento base. Los Boncer y el Discount ajustan por CER.

La informacién se presenta con fines descriptivos y no constituye una recomendacién de inversién.
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RENTA FIJA - PROVINCIALES Y CORPORATIVOS

Bonos provinciales - cupon anual

CABA G 7,8% Santa Fe G 6,9%
OTC - 2033 OTC - 2027
Chubut c/regalias P 7,75% Neuquén 6,875%
OTC - 2030 NDT5D - 2030 - ByMA
CABA 7,5% Mendoza — 5,75%
OTC - 2027 PM29D - 2029 - ByMA
Neuquén G 735% Neuguén c/regalias gy 5%
NDG4D - 2034 - ByMA OTC - 2030
ByMA: negociacion local - OTC: negociacién en el exterior

Bonos corporativos - cupén anual y vencimiento Escala comdn: 0% a 10%
Edenor G 5% Banco Macro 8%
DNC70 - 2033 BACGD - 2029
Capex G 0:25% Pampa Energia G 7875%
CAC50 - 2028 - Ley NY MGCOO - 2034 - min. 10.000
YPF 9% YPF Luz G 7875%
YMCIO - 2029 YFCJO - 2032
YPF CGEEENNN 575% Genneia RN 775%
YM390 - 2030 GN490 - 2033
YPF 8,75% IGS G ;75
YMCXO - 2031 TSC40 - 2035
IRSA G 875% John Deere 7,5%
IRCFD - 2028 HJCIO - 2027
Aeropuertos Arg. 2000 quuNNND  85% Oiltanking ) 7%
ARC10 - 2031 0T420 - 2028
Pluspetrol O 8,5% Pan American Energy 7%
PLC40 - 2032 PN350 - 2029
Vista G 85% Tecpetrol G 6,8%
VSCVO - 2033 TTC90 - 2029
S 8,25% Arcor cGEE— 6,75%
RAC50 - 2030 RCCRO - 2027 ' Ley ARG

Telecom Argentina ) 8,5%

TLCTO - 2036 - Ley NY

Cupones anuales; vencimientos segun instrumento. No se informa TIR en provinciales ni corporativos.
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RENTA VARIABLE - MAPA SECTORIAL

Acciones argentinas (ByMA)

Petréleo y gas * 3 Utilities - 3

Tecnoldgicas - 1

‘ Petréleo y gas Bancos @ Tecnolégicas Agribusiness
YPFD : PAMP - VIST TGSU2 - CEPU - ECOG BYMA - VALO MELI CRES
CEDEARS por Sector Longitud de barra = cantidad de instrumentos

TEC. GRAN CAPITALIZACION 5 inst. TEC. MEDIANA CAPITALIZACION

L J —
NVDA Nvidia IREN Iren SPGI S&P Global CAT Caterpillar
GOOGL Google MU Micron CLS Celestica WEGE3 WEG
AMZN Amazon ASML  ASML COIN Coinbase RTX RTX
TSM Taiwan Semi IBM IBM ANET Arista Networks ASTS AST SpaceMobile
MSFT Microsoft PLTR Palantir KLAC KLA Corp. RKLB Rocket Lab
AVGO Broadcom DELL Dell Technologies SPCX SpaceX
MRVL  Marvell SPOT Spotify
HOOD  Robinhood PANW  Palo Alto Networks

ALTOS DIVIDENDOS i BIENES BASICOS

N L J

PM Philip Morris Mo Altria FCX Freeport McMoRan NU Nu Bank

NVS Novartis vz Verizon BHP BHP JPM JPMorgan

HSBC HSBC o Realty Income COPX ETF Cobre GS Goldman Sachs

MRK Merck BK Blackstone VALE Vale Ms Morgan Stanley

T AT&T PLD Prologis AGRO Adecoagro IBKR Interactive Brokers
GSG ETF Commodities AXP American Express

L J -

CVvX Chevron LLY Eli Lilly

COP ConocoPhillips

GLNG Golar LNG
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