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COYUNTURA DE MERCADOS GLOBALES Y LOCALES

Semana al 2 de septiembre de 2026 - Reporte N° 607

MERCADOS GLOBALES

Eventos clave de la semana

Evento Detalle

META gand mas de 12% semanal por la recepcion de su nuevo agente de IA. El Nasdaq avanzé 3,3% y el

Tecnoldgicas al alza

Petrdleo a la baja

Tregua EE.UU. - China

Bonos del Tesoro

Brasil y tasas

Agenda corporativa

Empleo de EE.UU.

Indicadores de la semana

S&P 500, 1,2%.

Irdn propuso reabrir el estrecho de Ormuz y retomar negociaciones con EE.UU. el WTI cayé 2,9%.

Ambos paises extendieron por dos meses la tregua comercial, reduciendo temporalmente el riesgo

arancelario.

El rendimiento del Treasury a 10 afios llegd a 5,20% en un contexto de preocupacion fiscal y fuerte

emision de deuda.

AtlasIntel/Bloomberg mostré una eleccion presidencial muy ajustada el COPOM bajé la Selic 25 pb, a

13,75%.

Micron Technology presenta resultados el miércoles Nike, el jueves. ORCL reportd buenos nimeros

pero cedié.

El jueves se conocerd el dato de empleo: el consenso espera 100.000 nuevos puestos en septiembre.

+0,2%
Dow Jones

Ligera suba en los indices

+1,2%
SP 500

Cierre semanal positivo

+3,3%
Nasda

META liderd el avance

609 p.b.
Riesgo Pais

Aumento hasta 609 puntos

USD 1.783
SP Merval

Cerca de un soporte clave

+0,6%
Délar mayorista

Suba semanal

-2,9%
Tl Petréleo

Negociaciones con Irdn
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14,9 puntos
VIX

Sube la aversion al riesgo
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OBAL

Las tecnolégicas impulsaron las bolsas, mientras el petréleo retrocedid y los Treasuries siguieron bajo presion.

® Los principales indices estadounidenses cerraron en positivo: Nasdaq +3,3%, S&P 500 +1,2% y Dow Jones +0,2%, favorecidos
por la baja del petrdleo.

®* META gand mas de 12% en la semana ante la recepcidn de su nuevo agente de inteligencia artificial y arrastré al alza a la
mayoria de las tecnoldgicas. Utilities, Energia y Financieras siguieron en baja.

® Irén propuso reabrir el estrecho de Ormuz y reiniciar conversaciones nucleares con EE.UU. El WTI retrocedioé 2,9% semanal.

® EE.UU.y China prorrogaron su tregua comercial por dos meses, lo que redujo por ahora el riesgo de una nueva escalada de
aranceles.

® Elrendimiento del Treasury a 10 afios alcanzé 5,20%, presionado por las preocupaciones fiscales estadounidenses y por un
elevado volumen de emisién.

* El mercado asigna un 66% de probabilidad a una suba de 25 pb de la Fed en octubre y proyecta tres incrementos adicionales
durante los 12 meses siguientes.

® Los ultimos indices PMI mostraron la mayor expansion de la actividad de EE.UU. en mas de cuatro afios.

® Laencuesta Atlasintel/Bloomberg mostré un escenario muy ajustado para la eleccion presidencial de Brasil el COPOM
recortd la Selic 25 pb hasta 13,75%.

® ORCL presentd buenos resultados trimestrales, aunque su accién cedid. NKE dejara de integrar el S&P 100.

® Esta semana reportan Micron Technology (MU) el miércoles y Nike (NKE) el jueves. También el jueves se publica el dato de
empleo estadounidense se esperan 100.000 puestos en septiembre.
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ARGENTINA: RENTA FIJA

609 p.b. B-

Riesgo Pais S&P y Fitch - perspectiva estable

Los bonos soberanos en ddlares perdieron en promedio mas de 6% desde fines de julio la mayoria ya ofrece rendimientos
superiores a 10%.

El mercado evalla la continuidad del programa econdmico después de las elecciones de 2027, el nivel de actividad y
compromisos por unos USD 29.000 M en 2027.

Moodys conserva una visién optimista ProMeritum, Vontobel y Schroders aumentaron su exposicién a Argentina. Morgan
Stanley ve valor en bonos largos JPMorgan y Barclays siguen favorables.

Vista reabrié su ON 2031 por USD 400 M con TIR de 7,95% San Juan colocé USD 600 M con TIR de 9,875%.

Predominaron las bajas en los bonos en pesos, con excepcion de las Lecaps.

ARGENTINA: RENTA VARIABLE

Acciones en baja el Merval en ddlares prueba un soporte

Entre las caidas semanales: AGRO y SUPV -7,2% EDN -6,1% VIST -5,5% BMA -5,4% BBAR -5,3% GGAL -5,2% IRS -4,3%
TGS -4% PAM -3,5% TX -3% YPF -2,5%. BIOX subid 3%.

El S&P Merval medido en ddlares CCL se mantiene en un canal de 1.700 a 2.200 puntos y esta cerca de su soporte.
IRSA confirmdé un megaproyecto de transformacidn urbana en el predio de Alto Rosario.

Argentina y EE.UU. presentaron el Corredor Andes-Atlantico, con inversiones previstas de hasta USD 7.000 M alrededor de
USD 6.000 M corresponderian a Argentina LNG.

ARGENTINA: MACROECONOMA

El EMAE de julio cayo 1,4% interanual y 2,9% mensual. Equilibra estima un rebote en agosto.
El délar mayorista subié 0,6% semanal y el CCL, 1,2%.

El superavit comercial de agosto fue de USD 2.187 M.

El Senado aprobd la reforma de la Carta Organica del BCRA.

Javier Milei participara esta semana de la Argentina Week Paris, orientada a captar inversiones.
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ESTRATEGIA DE INVERSION - CARTERA RECOMENDADA

Distribucion de instrumentos recomendados por clase de activo. Los porcentajes reflejan participacion sobre el total de cada bloque.

Bonos recomendados Acciones y CEDEARs
% del total de instrumentos % del total de instrumentos
@ Corporativos 53% feenalcgicas G 30%
Argentinas (ByMA) [ ] 19%
. Soberanos ARS 18% Altos dividendos G 14%
Bienes basicos ) 10%
Provinciales 16% Industriales 9%
Financieras 9%
. Soberanos USD 13% Eels P 6%
Consumo / Salud [ ) 3%

Cambios de cartera - semana al 28 de septiembre

BONOS CER (ARS)

Ingresa TZXM8
Boncer 31/mar/2028.

BONOS A TASA FlJA (ARS)

Sale T30A7
Boncap 30/abr/2027.

Sale BMA; ingresa VALO

Banco de Valores reemplaza a Banco Macro.
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RENTA FIJA - BONOS SOBERANOS

Soberanos en ddélares - cupén y vencimiento

CUPON ANUAL

< AO28 6,0% > ( AO029 6,0% ) AN29 6,5% AL30 0,75%

AN29 / AN29D
Bonar 6,5%

8% AO28 / AO28D
Bonar 6,0%

% @ o

AO29 / AO29D

4%, Bonar 6,0%
AL30 / AL30D
2 Bonar 0,75%
0%
2028 2029 2030

Soberanos en pesos - calendario por tipo de ajuste

Instrumentos ordenados por fecha de vencimiento

Cupén 0%

31 may 27
T31Y7
TASA FIJA @
Lecap / Boncap
( Cupén 0% I Cupén 0% >< Cupén 0% >
31 mar 28 29 sep 28 31 mar 29
TZXM8 TZXS8 TZXM9
CER *—0 0@ @ o—
Boncer / Discount
30 jun 28 15 dic 28 31 dic 33
TZX28 TZXD8 DICP
2026 2027 2028 2029 2033

Cupones y vencimientos segln el documento base. Los Boncer y el Discount ajustan por CER.

La informacién se presenta con fines descriptivos y no constituye una recomendacién de inversion.
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RENTA FIJA - PROVINCIALES Y CORPORATIVOS

Bonos provinciales - cupon anual

CABA G 7,8% Santa Fe G 6,9%
OTC - 2033 OTC - 2027
Chubut c/regalias P 7,75% Neuquén 6,875%
OTC - 2030 NDT5D - 2030 - ByMA
CABA 7,5% Mendoza — 5,75%
OTC - 2027 PM29D - 2029 - ByMA
Neuquén G 735% Neuguén c/regalias gy 5%
NDG4D - 2034 - ByMA OTC - 2030
ByMA: negociacion local - OTC: negociacién en el exterior

Bonos corporativos - cupén anual y vencimiento Escala comdn: 0% a 10%
Edenor G 5% Banco Macro 8%
DNC70 - 2033 BACGD - 2029
Capex G 0:25% Pampa Energia G 7875%
CAC50 - 2028 - Ley NY MGCOO - 2034 - min. 10.000
YPF 9% YPF Luz G 7875%
YMCIO - 2029 YFCJO - 2032
YPF CGEEENNN 575% Genneia RN 775%
YM390 - 2030 GN490 - 2033
YPF 8,75% IGS G ;75
YMCXO - 2031 TSC40 - 2035
IRSA G 875% John Deere 7,5%
IRCFD - 2028 HJCIO - 2027
Aeropuertos Arg. 2000 quuNNND  85% Oiltanking ) 7%
ARC10 - 2031 0T420 - 2028
Pluspetrol O 8,5% Pan American Energy 7%
PLC40 - 2032 PN350 - 2029
Vista G 85% Tecpetrol G 6,8%
VSCVO - 2033 TTC90 - 2029
S 8,25% Arcor cGEE— 6,75%
RAC50 - 2030 RCCRO - 2027 ' Ley ARG

Telecom Argentina ) 8,5%

TLCTO - 2036 - Ley NY

Cupones anuales; vencimientos segun instrumento. No se informa TIR en provinciales ni corporativos.
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RENTA VARIABLE - MAPA SECTORIAL

Acciones argentinas (ByMA)

Petréleo y gas - 4 Utilities - 4

ecnolégicas - 1 Telecom : 1

. Petréleo y gas . Utilities Bancos . Tecnolégicas . Telecom Agribusiness
YPFD : PAMP - VIST - TEN TGSU2 - CEPU - TGNO4 - ECOG BYMA - VALO MELI TECO2 CRES
CEDEARS por Sector Longitud de barra = cantidad de instrumentos

TEC. GRAN CAPITALIZACION 5 inst. TEC. MEDIANA CAPITALIZACION 16 inst.

NVDA Nvidia IREN Iren SPGI S&P Global CAT Caterpillar
GOOGL Google MU Micron CLS Celestica WEGE3 WEG
AMZN Amazon ASML ASML COIN Coinbase RTX RTX
TSM Taiwan Semi IBM IBM ANET Arista Networks ASTS AST SpaceMobile
MSFT Microsoft PLTR Palantir KLAC KLA Corp. RKLB Rocket Lab
AVGO Broadcom DELL Dell Technologies SPCX SpaceX
MRVL Marvell SPOT Spotify
HOOD  Robinhood PANW  Palo Alto Networks

ALTOS DIVIDENDOS inst. BIENES BASICOS

G L]

PM Philip Morris MO Altria FCX Freeport McMoRan NU Nu Bank

NVS Novartis vz Verizon BHP BHP JPM JPMorgan

HSBC HSBC o Realty Income CoPX ETF Cobre GS Goldman Sachs

MRK Merck BK Blackstone VALE Vale Ms Morgan Stanley

T AT&T PLD Prologis HL Hecla Mining IBKR Interactive Brokers
AGRO Adecoagro AXP American Express
GSG ETF Commodities

ENERGIA inst. CONSUMO NO DISCRECIONAL

L] - [ ]
SHEL Shell PG Procter & Gamble LLY Eli Lilly
cvXx Chevron
COoP ConocoPhillips
GLNG Golar LNG
DISCLAIMER

e encuentra prohi
de algun ti

eproducl este Informe en su totalida

Iguna de sus partes s previa autorizacitin de AEROMAR VALORES 5.4, Ha sido canfecc ci6n no es la de ofrecer

a el publico general; e a Ia fecha de cierre d
mo resultado de I0s c: o da a p 6n d tados qura nin orte no refleja todos los riesgos a
der las condicion o er das al capital invertido.

"ado por AEROMAR VALORES 5.4, s6lo con propésitas Informativos y su
2 das las N *
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