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COYUNTURA DE MERCADOS GLOBALES Y LOCALES

Semana al 14 de septiembre de 2026 - Reporte N° 605

MERCADOS GLOBALES

Eventos clave de la semana

Evento Detalle

Bolsas mundiales en baja

Tasas de interés, petréleo e inflacion no ceden, e impactan sobre los activos de riesgo globales.

Resultados corporativos

ORCL presenté buenas cifras trimestrales, pero terminé cediendo su cotizacion.

Atener en cuenta

La presion de los mercados proviene del aumento del petroleo (+9,2%), la persistencia de la inflacién y la suba de los
rendimientos de los Treasuries.

Indicadores en Estados Unidos

La inflacién dio en linea, pero elevada: +0,4% MoM y +3,4% YoY en agosto.

Petréleo en aumento

El petrdleo subid 9,2% la semana pasada: el mercado evalua los esfuerzos diplomaticos para reducir las tensiones en el
Estrecho de Ormuz. La AIE recort6 fuertemente su prevision de demanda de petréleo.

Acciones argentinas

En aumento, lideradas por las petroleras.

Noticias corporativas locales

YPF colocé ONs ley Nueva York a una tasa de 7,55% al 2035 por USD 1.200 M (TIR de 7,85%) y realizara una oferta de compra de
las 2027 y 2029. Tecpetrol reabrio la emision de las ONs 2033 por USD 450 M (TIR de 7,25%).

Dato de la semana en Argentina

Precios Mayoristas e indice Lider (UTDT) de agosto, asi como avance del Nivel de Actividad del 2°T26, entre otros.

Indicadores de la semana

-1,6%
Dow Jones

Retroceso de las empresas blue chips.

-1,2%
S&P 500

Fuerte suba de tasas y la inflacion impactan
sobre UST.

-0,6%
Nasdaq

Ajuste de corto plazo.

484 p.b.
Riesgo Pais

Quebrando a la baja los 500 puntos, pero con
bonos cayendo.

UsD 1.937
S&P Merval

Rebote de las acciones.

-0,1%
Délar Mayorista (semanal)

Sin grandes cambios: se espera un 12% de
suba en el arfio (REM).

+9,3%
WTI Petréleo

Otra suba y escalada de riesgo en Medio
Oriente.

15,85 puntos

VIX

Riesgo sistémico errdtico.
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GLOBAL

Tasas de interés, petrdleo e inflacion no ceden, e impactan sobre los activos de riesgo globales

Los principales indices estadounidenses cerraron la semana en baja, pese al rebote del viernes.
El Dow Jones retrocedio -1,6%, el S&P; 500 -1,2% y el Nasdaq 100 -0,6%.

El Russell 2000 bajé mucho mas, afectado por su mayor sensibilidad a las tasas de interés y al costo del financiamiento.

La presion provino principalmente del fuerte aumento del petréleo (+9,2%), la persistencia de la inflacion (que dio un dato en
linea, pero elevado: +0,4% MoM y +3,4% YoY en agosto) y la suba de los rendimientos de los Treasuries, que alcanzé 4,98% a
10 afos.

® Se agrega un flojo dato del Sentimiento del Consumidor.

® Diez de los once sectores finalizaron en baja y solamente energia logré apreciarse: el Brent llegé a USD 110 por barril ante las
restricciones al transporte de crudo por el Estrecho de Ormuz y el Mar Rojo, aunque retrocedio el viernes; el temor a que el
shock energético prolongue las presiones inflacionarias esta instalado. Emergentes (EEM) retrocedi6 2,5%.

El S&P; 500 en el afio se aprecia 12%, el Dow Jones 9% y el Nasdaqg 100 16%.
ORCL present6 buenas cifras trimestrales, pero terminé cediendo su cotizacion.
NKE dejara el S&P; 100.

El BCE aumento la tasa de depésito hasta 2,50% y advirtié sobre el riesgo de que el encarecimiento de la energia prolongue la
inflacion.

® Esta semana se reune la Fed, y la probabilidad implicita de una suba de 25 pb aumenté a 87%.
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ARGENTINA: RENTA FJA

Fuerte impacto de la suba de tasas en toda la Region (Argentina no quedoé inmune)

®  Elescenario de tasas externas se agudizo y nadie quedé a salvo en la Region.

® A excepcion de los bonos muy cortos, todos los demas tuvieron una caida la semana pasada, alineada con la merma de los demas bonos de la
Region, a pesar de la recuperacién parcial del dia viernes.

®  Elriesgo pais se redujo -1,4% hasta los 484 puntos basicos.

®  YPF colocd ONs ley Nueva York a una tasa de 7,55% al 2035 por USD 1.200 M (TIR de 7,85%) y realizara una oferta de compra de las 2027 y
2029.

®  Tecpetrol reabrié la emision de las ONs 2033 por USD 450 M (TIR de 7,25%).
®  Mercadolibre colocé al 5,85% anual al 2036 por USD 1.000 M.
®  Una nueva y auspiciosa recuperacion de los bonos en pesos.

ARGENTINA: RENTA VARIABLE

Predominaron las subas, a contramano del equity global

®  Semana de subas en casi todas las acciones, en la que se destacaron las petroleras VIST, que gané 7,1%, e YPF +6,5%, seguidas por TGS +5,8%,
AGRO +4,8%, CRESY +4,5% y PAMP +4,3%.

®  AUSO obtuvo un fallo favorable en la causa penal iniciada en 2019.

®  ALUA report6 al 30 de junio una ganancia neta anual de ARS 274.006 M.

®  Economia aprobd el ingreso al RIGI del proyecto de PAMP para construir una megaplanta de fertilizantes en Bahia Blanca por USD 2.693 M.

ARGENTINA: MACROECONOMIA

La inflacion mds baja en 14 meses

®  Sedio a conocer la inflacién mas baja en 14 meses: +1,7% MoM en agosto.
®  El délar mayorista se mantuvo sin grandes cambios la semana pasada.

® E| nuevo REM del BCRA proyecta un ddlar de USDARS 1.630 para diciembre, equivalente a una suba esperada de 12,6% YoY, con un
crecimiento anual de 2,1% en 2026, en baja, y una inflacién del 30,0%, dos décimas mas arriba.

®  Laproduccion industrial cay6 4,9% YoY en julio y la construccion -4,5%.

AEROMAR VALORES S.A. - www.aeromarvalores.com.ar - Calle Florida n°375, 2D, C1005AAG Buenos Aires - Tel.: +54 11 4394-0414 - joseq@aeromarvalores.com.ar



AEROMAR VALORES S.A.

www.aeromarvalores.com.ar - Calle Florida n°375, 2D
C1005AAG Buenos Aires, Argentina
Tel.: +54 11 4326-6350 - José Quiroga - joseq@aeromarvalores.com.ar

REPORTE SEMANAL N° 605
14 de septiembre de 2026

ESTRATEGIA DE INVERSION - CARTERA RECOMEN

Distribucion de instrumentos recomendados por clase de activo. Los porcentajes reflejan participacion sobre el total de cada bloque.

Bonos recomendados

% del total de instrumentos

. Corporativos

00% . Soberanos ARS

bonos

Provinciales

. Soberanos USD

Cambios de cartera - semana al 11 de septiembre

BONOS CER (ARS)

+ Ingresan TZXS8 y TZXD8
Boncer 29/sep/2028 y Boncer 15/dic/2028.

Ingresan PANW, SPOT y GLNG; sale NEE

Tecnologia y energia incorporadas; se retira NextEra Energy.

ACCIONES ARGENTINAS

+ Ingresan TEN y CRES

Se incorporan Tenaris y Cresud.

53%

18%

16%

13%

Acciones y CEDEARs

% del total de instrumentos

Tecnoldgicas

Argentinas (ByMA)

Industriales

Bienes basicos

Consumo / Salud

Financieras

Energia
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19%

16%

11%
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RENTA FIJA - BONOS SOBERANOS

Soberanos en délares - cupén y vencimiento

CUPON ANUAL
( AO28 6,0% ) ( AO29 6,0% ) AN29 6,5% ( AL30 0,75% )
S AN29 / AN29D
AO28 / AO28D Bonar 6,5%
6% . Bonar 6,0% .
4% AO29 / A029D
Bonar 6,0%
2% AL30 / AL30D
Bonar 0,75% .
0%
2028 2029 2030
Soberanos en pesos - calendario por tipo de ajuste
Instrumentos ordenados por fecha de vencimiento
TASA FIUA '
Lecap / Boncap 30jun 27
T30J7
TZXs8
29 sep 28
31 mar 28 31 mar 29
Cupén 0% Cupén 0%

CER

® ® ® ® ® o

Boncer / Discount

30jun 28 31dic 33
TZX28 Dicp

15 dic 28
Cupén 0% Cupén 5,83%
TZXD8

2026 2027 2028 2029 2033

Cupones y vencimientos segin el documento base. Los Boncer y el Discount ajustan por CER.

La informacién se presenta con fines descriptivos y no constituye una recomendacién de inversion.
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RENTA FIJA - PROVINCIALES Y CORPORATIVOS

Bonos provinciales - cupén anual

TLCTO - 2036 - Ley NY

Cupones anuales; vencimientos segiin instrumento. No se informa TIR en provinciales ni corporativos.
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CABA Santa Fe
D 7,8% D 6,9%
oTC- 2033 oTC - 2027
Chubut c/regalias Neuquén
¢ D 7,75% A 6,875%
OTC - 2030 NDTS5D - 2030 - ByMA
CABA Mendoza
7,5% CGED 575%
oTC - 2027 PM29D - 2029 - ByMA
Neuquén Neuquén c/regalias
‘ . 7,35% a & ) 5%
NDG4D - 2034 - ByMA OTC - 2030
ByMA: negociacion local - OTC: negociacién en el exterior
Bonos corporativos - cupdn anual y vencimiento
Escala comun: 0% a 10%
Edenor Banco Macro
. J 9.5% . ] 8%
DNC70 - 2033 BACGD - 2029
Capex Pampa Energia
i D 9,25% pa Enere . ] 7,875%
CAC50 - 2028 - Ley NY MGCOO - 2034 - min. 10.000
YPF YPF Luz
9% 7,875%
YMCIO - 2029 YFCJO - 2032
YPF Genneia
D 8,75% . ) 7,75%
YM390 - 2030 DNCAO - 2033
YPF TGS
D 8,75% . 7,75%
YMCXO - 2031 TSC40 - 2035
IRSA John Deere
8,75% D 7,5%
IRCFD - 2028 HICIO - 2027
Aeropuertos Arg. 2000 Oiltankin;
P ¢ . ] 8,5% N D 7%
ARCI0 - 2031 0T420 - 2028
Pluspetrol Pan American Ener;
’ D 8,5% & 7%
PLC40 - 2032 PN350 - 2029
Vista Tecpetrol
. ] 8,5% ? D 6,8%
VSCVO - 2033 TTC90 - 2029
Raghsa Arcor
€ D 8,25% D 6,75%
RAC50 - 2030 RCCRO - 2027 - Ley ARG
Telecom Argentina
2 8,5%
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RENTA VARIABLE - MAPA SECTORIAL

Acciones argentinas (ByMA)

Petréleoy gas - 4 Utilities - 4 Bancos - 2 Tecnolégicas - 1 Telecom - 1

. Petréleo y gas . Utilities ‘ Bancos . Tecnoldgicas . Telecom Agribusiness

YPFD « PAMP - VIST - TEN TGSU2 - CEPU - TGNO4 - ECOG BMA - BYMA MELI TECO2 CRES

CEDEARs por sector Longitud de barra = cantidad de instrumentos

TEC. GRAN CAPITALIZACION TEC. MEDIANA CAPITALIZACION 15 inst.

L______________J ——

NVDA Nvidia IREN Iren SPGI S&P Global CAT Caterpillar

GOOGL Google MU Micron CLs Celestica WEGE3 WEG

AMZN Amazon ASML ASML COIN Coinbase RTX RTX
1BM 1BM ANET Arista Networks

TSM Taiwan Semi ASTS AST SpaceMobile
PLTR Palantir KLA KLA Corp.

MSFT Microsoft AVGO Broadcom DELL Dell Technologies RKLB Rocket Lab
MRVL Marvell sPOT Spotify SPCX SpaceX
HOOD Robinhood

ALTOS DIVIDENDOS 10 inst. BIENES BASICOS FINANCIERAS

—— G L]
PM Philip Morris MO Altria FCX Freeport McMoRan NU Nu Bank
NVS Novartis vz Verizon BHP BHP JPM JPMorgan
HSBC HSBC o Realty Income COPX ETF Cobre GS Goldman Sachs
MRK Merck BK Blackstone VALE Vale MS Morgan Stanley
T AT&T PLD Prologis HL Hecla Mining IBKR Interactive Brokers
AGRO Adecoagro
MUX McEwen Mining
GSG ETF Commodities

ENERGIA

MO NO DISCRECIONAL SALUD 1inst.

L J - -
SHEL Shell PG Procter & Gamble LLY Eli Lilly
CvX Chevron
cop ConocoPhillips
GLNG Golar LNG
DISCLAIMER

Se encuentra prohibido reproducir este informe en su totalidad o en alguna de sus partes sin previa autorizacion de AEROMAR VALORES S.A. Ha sido confeccionado por AEROMAR VALORES S.A. s6lo con propdsitos informativos y su intencion no es la de ofrecer o solicitar la compra/venta de algin titulo o
bien. Este informe contiene informacion disponible para el publico general; estas fuentes han demostrado ser confiables, aunque no podemos garantizar su integridad o exactitud. Todas las opiniones y estimaciones son a la fecha de cierre del presente reporte y pueden variar en jornadas posteriores. El valor
de una inversion puede variar como resultado de los cambios en el mercado. La informacién contenida en este documento no es una prediccion de resultados ni asegura ninguno. Este reporte no refleja todos los riesgos asociados a las inversiones mencionadas; antes de invertir, los potenciales inversores
deben comprender las condiciones y riesgos asociados, considerando que cualquier inversion en los mercados bursatiles puede produci pérdidas al capital invertido.
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