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COYUNTURA DE MERCADOS GLOBALES Y LOCALES

Semana al 18 de agosto de 2026 - Reporte N° 601

01 MERCADOS GLOBALES

Eventos clave de la semana

Detalle

Mercados impulsados por las
ganancias del S&P 500

El respaldo adicional provino de una temporada de balances muy sdélida: el
crecimiento interanual de las ganancias del 22T26 alcanza 50,4%, el mayor
desde 2021, y el de los ingresos por encima del 15%.

Resultados corporativos

NU presenté un excelente balance del 29726, al igual que CRWYV, NBIS, SMCI
(mejor guia) y CSCO (cayé por una cuestion de margenes brutos).

Oro

Nuevamente positivo en el afio. Seguir de cerca la tendencia.

Indicadores en Estados unidos

Se publicardn el miércoles las Minutas de la ultima reunion de la Fed.

Resultados Corporativos a
presentarse

Se esperan para esta semana los balances de WMT, HD, TJX, LOW y TGT para
evaluar la salud del consumo estadounidense.

Activos argentinos a la baja

Otra semana de caidas en bonos y en acciones: el impacto politico se esta
cobrando su peaje en los precios

Balances de empresas domésticas
del segundo trimestre

Reportaran sus resultados BMA este miércoles y VALO el jueves.

Dato de la semana

El EMAE se presentard este jueves.

Indicadores de la semana

-0,2%

Dow Jones

Las acciones mds tradicionales no

fueron la preferencia la semana
pasada

+0,6%
S&P 500

Otro mdximo histérico habiendo
tocado los 7.800 puntos.

+1,5%
Nasdaq

Buena recuperacion: el humor
positivo hacia las tecnoldgicas
continua.

476 pb

Riesgo Pais
Nuevamente presionado por
factores politicos

USD 1.866

S&P Merval

Otra caida en medio de la
temporada de resultados.

-0,6%

Délar Mayorista (semanal)

Caida, pero con ddlares implicitos

al alza.

+4,1%
WTI Petréleo

Muy voldtil, retomd las subas

14,3 puntos

VIX

Otro respiro en el escenario de
riesgo.
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01 GLOBAL

El mejor humor de los mercados internacionales continud, aunque de manera mds moderada.

e EIS&P 500 avanzd6 0,6% y alcanzd nuevos maximos histdricos, acumulando 13,2% de suba en el afio.

o Elrespaldo adicional provino de una temporada de balances muy sélida: con mas de 90% de las compafiias del
S&P 500 habiendo presentado resultados, el crecimiento interanual de las ganancias del 22T26 alcanza 50,4%, el
mayor desde 2021, y el de los ingresos por encima del 15%.

® Por sectores, Energia (XLE) lideré ampliamente con una suba semanal de 7,5% y acumula ganancias de 38% en
2026 y 44% YoY. Tecnologia (XLK) acumula una suba de 30,4% en el afio, aunque el desempefio fue heterogéneo:
las expectativas favorables sobre inteligencia artificial sostuvieron a las grandes compaiiias del sector. También se
destacaron Salud (XLV; +1,6%), Tecnologia (XLK; +1,5%) y Telecomunicaciones (XLC; +1,2%). En sentido contrario,
cayeron Consumo Discrecional (XLY) y Materiales Basicos (XLB).

e E| ETF iShares MSCI Emerging Markets (EEM) avanzé 1,6% semanal, elevando su ganancia a 21,9% en 2026 y
32,0% YoY.

® Elorosubié 1,0%, registrando una segunda semana consecutiva de ganancias mientras la fuerte demanda de los
bancos centrales continta respaldando el oro, con China afiadiendo alrededor de 20 toneladas a sus reservas en
julio, marcando su vigésimo primer mes consecutivo de compras. En el afio, el oro volvioé a ubicarse en terreo
positivo, con las mineras de oro subiendo casi 5% nuevamente.

® El petréleo WTI subiod 4,1% la semana pasada, mientras EE.UU. intensificaba la presidon econédmica sobre Irdn para
lograr la reapertura del Estrecho de Ormuz. El secretario del Tesoro, Scott Bessent, anticipé medidas econédmicas
sin precedentes y sefialé que Washington mantendra el bloqueo naval sobre los puertos iranies, con nuevos
anuncios previstos para esta semana. Las preocupaciones por la oferta también aumentaron después que la
Agencia Internacional de Energia (AIE) advirtiera sobre un déficit global mas profundo, proyectando para 2026 el
mayor faltante de suministro en cinco afios. Mientras tanto, Irdn y Oman aun no lograron un acuerdo para reabrir
Ormuz, pese al optimismo previo sobre la cercania de un entendimiento.

e En EE.UU. las ventas minoristas cayeron y el Sentimiento del Consumidor bajé, pero la inflacién de julio estuvo en
linea con lo esperado: se moderd por segundo mes consecutivo hasta 3,4% YoY en julio de 2026, desde 3,5% en
junio, en linea con las expectativas, a medida que continud disipandose el impacto del shock energético
provocado por la guerra con Irdn.

e Lo anterior redujo a solamente una suba de tasas a futuro (para diciembre).
® Se publicaran el miércoles las Minutas de la tltima reunion de la Reserva Federal.

e NU presentd un excelente balance del 22T26, al igual que CRWV, NBIS, SMCI (mejor guia) y CSCO, pero esta
ultima acusd una caida por una cuestién de margenes brutos.

o |NTC anuncié una oferta de acciones.

® Se esperan para esta semana los balances de WMT, HD, TJX, LOW y TGT para evaluar la salud del consumo
estadounidense.
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02 ARGENTINA: RENTA FIJA

Continua el malhumor hacia con los bonos en ddlares. Rebote de bonos en pesos.

Los bonos en ddlares cerraron la semana en baja y el riesgo pais se incrementdé +5,5% y se ubicd en los 476
puntos basicos, el valor mas alto de los Ultimos dos meses, a pesar de la retraccidn en las tasas externas que se
dio luego de un dato de inflacidon de EE.UU. mas moderado.

En ByMA, con precios de bonos a valor residual, el AO27 cerrd neutro, el AO28 cayd 0,8%, el AO29 -1%, el AL29 -
0,9%, el AN29 -1,8%, el AL30 termind sin cambios, el AL35 perdi6 1,5%, el AE38 -1,9%, y el AL41 -2,2%.

Hasta los bonos cortos 2028 tuvieron bajas.
YPF Luz colocé USD 50 M ONs al 2029 a una tasa de 5%.

YPF anuncid el rescate anticipado de la totalidad de sus ONs Clase 35 por un monto en circulaciéon de USD 134,47
M, cancelando en ddlares la deuda que vencia en febrero de 2027.

Recuperacion de bonos en pesos, luego del rollover del 100,26% en la licitacién del Tesoro.

03 ARGENTINA: RENTA VARIABLE

Muy buen balance de YPF y de muchas otras compaiiias locales, que contrastan con otra mala
evolucion de las acciones en la bolsa

YPF presentd el mejor trimestre de su historia, aunque la accién no lo reflejé, ademas de una guia mas favorable
y perspectivas operativas fortalecidas por la aceleracion del shale y el avance del oleoducto Vaca Muerta Oil Sur,
con un cash flow muy elevado y una baja del apalancamiento.

MELI presentd resultados récord en ingresos, comercio y pagos, con una facturacion creciendo al +50% YoY y su
cartera de créditos +75%, aunque sigue la presién sobre los margenes netos.

Buenos resultados de AGRO, CVH, TEO y TGNO4.

Decepciond una vez mas GLOB en ganancias: reportd una ganancia neta en el 22T26 de USD 3,6 M, que se
compara con la pérdida neta del mismo periodo de 2025 de USD 3,72 M. Los ingresos alcanzaron en el 29T26 los
USD 614,4 M (en linea con lo esperado por el mercado). La accion cayé fuerte después que la empresa

incumpliera las expectativas de ganancias del 22T26 y recortd drasticamente sus proyecciones financieras para el
resto del afo.

Defraudaron también SUPV, LOMA, LEDE y HAVA.
YPF acordd vender a EDN su participacion en METR por USD 780 M.

Reportaran sus resultados BMA este miércoles y VALO el jueves.

04 ARGENTINA: MACROECONOMIA

Después de dos meses de baja en la inflacion, se produjo un retroceso en julio

La inflacidn superd lo esperado por el consenso de mercado (la cifra de CABA ya habia dado un indicio).
La producciéon manufacturera crecié +2,0% YoY y la construccién +4,0%.
El délar mayorista bajé en la semana 0,7%, pero el implicito subid.

El jueves se publicard el EMAE.
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ESTRATEGIA DE INVERSION - CARTERA RECOMENDADA

Distribucién de los instrumentos recomendados por clase de activo. Los porcentajes reflejan participacién sobre el total de cada bloque.

Bonos recomendados Acciones y CEDEARs
% del total de instrumentos % del total de instrumentos
Tecnoldgicas G 2%
@ Corporativos 53%
Argentinas (ByMA) ) 19%
@ Soberanos ARS 18% )
Industriales 16%
100%
° Provincial 16% ienes bisi
cartera de bonos rovinciates ° Bienes basicos — L0
@ Soberanos USD 13% Consumo / Salud [ ) 9%
Financieras ) 8%
Energia [ ) 5%

Cambios de cartera - semana al 14 de agosto

RENTA FIJA USD
Sale AL30

Se reduce la exposicién al tramo soberano 2030.

TASA FIJA EN PESOS
Ingresa S13N6 - sale T30A7

Se acorta el vencimiento del blogue a tasa fija.

BONOS CER
Ingresa TZXD7 - salen TZXS8 y TZXD8

Se concentra la posicién CER en un plazo menor.

ACCIONES ARGENTINAS
Ingresan BYMA y TECO2

Se amplia la diversificacion de la exposicién local.

0000

Salen QCOM y BBD - ingresan HOOD, SPGI, CLS y AGRO

Cambios en tecnologia, finanzas y bienes basicos.
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Soberanos en ddélares - cupdén, vencimiento y TIR

8%

AO028 / AO28D
6% . Bonar 6,0%
TIR USD 9,51%

4%

2%

0%
2028

Soberanos en pesos - vencimientos y TIR

Instrumentos ordenados por fecha y tipo de ajuste

S13N6
13 nov 26
TIR nominal 28,09%

TASA FIJA '

Boncap 0%

T31Y7
31 may 27
TIR nominal 29,27%

TZXD7 TZX28
15 dic 2 30 jun 28
TIR real §,61% TIR real 8,89%
CER
Boncer 0%
TZXM8
31 mar 28

TIR real 8,32%

TMVES8
31 ene 28 | TAMAR/USD

2026 2027 2028

TIR anual efectiva con datos al 13/08/2026. USD: rendimiento en délares; CER: rendimiento real; duales: rendimiento por cada pata

Calculo sobre precios y flujos contractuales. Fuentes: Banco Hipotecario - Informe Diario de Bonos; Secretaria de Finanzas - MECON
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AN29 / AN29D
Bonar 6,5% '

AO29 / AO29D
Bonar 6,0%
TIR USD 8,77%

2029

TZXM9
28 mar p9
TIR real 8,94%

TXMD9
14 dic 29 - CER/TAMAR

2029
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RENTA FlJA - PROVINCIALES Y CORPORATIVOS

Bonos provinciales - cupén anual

CABA D 7,8% Neuquén D 6,875%
OTC - 2033 NDT5D - 2030 - ByMA
Chubut c/regalias 7,75%
oTC - 2030 Mendoza G 5,75%
PM29D - 2029 - ByMA
CABA D 7,5%
OTC - 2027 P .
Neuquén c/regalias  QEEIIINED 5,0%
OTC - 2030
Santa Fe G 6,9%
OTC - 2027
ByMA: negociacién local - OTC: negociacién en el exterior
- s - =
Bonos corporativos - cupén anual y vencimiento
Escala comin: 0% a 10%
Edenor G o75%  Banco Macro D 8,0%
DNC70 - 2030 BACGD - 2029
Telecom Argentina U  o5%  Pampa Energia D 7,875%
TLCMO - 2031 MGCOO - 2034 - min. 10.000
Capex 9,25% YPF Luz G 7,875%
CAC50 - 2028 - Ley NY YFCJO - 2032
YPF G 9,0% Genneia D 7,75%
YMCIO - 2029 GN490 - 2033
IRSA D 8,75% TGS D 7,75%
IRCFD - 2028 TSC40 - 2035 - min. 1.000
YPF G 8,75% John Deere 7,5%
YM390 - 2030 HJCIO - 2027
YPF G 8,75% Oiltanking D 7,0%
YMCXO - 2031 0T420 - 2028
Aeropuertos Arg. 2000 QEEIIEIEND 8,5%  PanAmerican Eneroy QEENIIIIIIIIED 7,0%
ARC10 - 2031 PN350 - 2029
Pluspetrol D 85%  Tecpetrol D 6,8%
PLC40 - 2032 TTC90 - 2029
Vista D 8,5% Arcor G 6,75%
VSCVO - 2033 RCCRO - 2027 - Ley ARG
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RENTA VARIABLE - MAPA SECTORIAL

Acciones argentinas (ByMA)

Petréleo y gas * 2 . Bancos * 2 Tecnoldgicas * 1 Telecom - 1

Petréleo y gas Utilities PS Bancos Tecnolégicas Telecom
YPFD YPF - PAMP Pampa Energia TGSU2 TGS - CEPU Central Puerto BMA Banco Macro - BYMA Bolsas y MELI MercadoLibre TECO2 Telecom Argentina
TGNO4 TGN Mercados
CEDEARS por Sector Longitud de barra = cantidad de instrumentos

TEC. GRAN CAPITALIZACION 5 inst. TEC. MEDIANA CAPITALIZACION 10 inst.

NVDA Nvidia IREN Iren CAT Caterpillar

GOOGL Google MU Micron WEGE3 Weg

AMZN Amazon :;SI'I‘I’";BQSML RTX RTX

TSM Taiwan Semiconductor ) ASTS AST SpaceMobile
PLTR Palantir

MSFT Microsoft AVGO Broadcom RKLB Rocket Lab
MRVL Marvell ONDS Ondas
HOOD Robinhood SPCX SpaceX

SPGI S&P Global
CLS Celestica

ALTOS DIVIDENDOS 8 inst. BIENES BASICOS 6 inst. FINANCIERAS 2 inst.
N D [ J

PM Philip Morris FCX Freeport McMoRan NU Nu Bank
NVS Novartis BHP BHP JPM JPMorgan
HSBC HSBC COPX ETF Cobre

MRK Merck VALE Vale

T AT&T HL Hecla Mining

MO Altria AGRO Adecoagro

VZ Verizon

O Realty Income

[ ] [ J [ ___J

SHEL Shell PG Procter & Gamble LLY Eli Lilly

NEE Nextera Energy

DISCLAIMER
Se encuentra prohibido reproducir este informe total o parcialmente sin autorizacién de AEROMAR VALORES S.A. El documento fue confeccionado con propésitos informativos y no constituye una oferta o

solicitud de compra o venta. La informacién proviene de fuentes consideradas confiables, aunque no se garantiza su integridad o exactitud. Las opiniones y estimaciones corresponden a la fecha del reporte y
pueden cambiar. Toda inversién bursatil implica riesgos y puede producir pérdidas de capital.
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